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Ad hoc-Mitteilung

Berliner Effektengesellschaft AG erschlieBt das US-amerikanische Investmentbanking-Geschaft

Berlin, 15. September 1999 Die Berliner Effektengesellschaft AG beteiligt sich in einem ersten Schritt mit rund
20% an der New Yorker Investmentbank und Brokerage-Gesellschaft Ladenburg Thalmann & Co. Inc. mit der
Option, bis zu 51% der derzeitigen Gesellschaftsanteile zu gleichen Konditionen innerhalb von drei Jahren zu
erwerben, sofern bei der weiteren Geschéaftsentwicklung definierte Geschéftsziele erreicht werden. Die
Transaktion wurde durch Arnhold und S. Bleichréder Inc. vermittelt und in der Durchfiihrung begleitet.

Ladenburg Thalmann & Co. Inc. deckt im amerikanischen Markt die wesentlichen Geschaftsbereiche der
Tochtergesellschaften der Berliner Effektengesellschaft AG ab: Ladenburg Thalmann & Co. Inc. ist wie die
Berliner Effektenbank AG im Bereich Corporate Finance und Private Banking aktiv. Ferner betreibt Ladenburg
Thalmann & Co. Inc. den Aktienhandel und aktives Market-Making, wie die Berliner Freiverkehr (Aktien) AG.

Insbesondere fiir den Bereich Corporate Finance der Berliner Effektenbank AG erdffnet sich in der neuen
Partnerschaft der konsequente weitere Ausbau von parallelen Bérseneinflihrungen und Aktienplazierungen in
Deutschland und den USA. Die Berliner Freiverkehr (Aktien) AG, die erst kirzlich alle NASDAQ-Werte in den
Berliner Freiverkehr eingefiihrt hat, verspricht sich, unterstiitzt durch das umfassende Research von Ladenburg
Thalmann & Co. Inc. fir die Aktivitdten als Market-Maker neue Potentiale.

Ladenburg Thalmann & Co. Inc. ist eine der altesten privaten Investmentbanken der Welt und zahlte bereits 1879
zu den ersten Mitgliedern der New York Stock Exchange. Heute bietet die Gesellschaft mit rund 300 Mitarbeitern
am Sitz in New York und den Niederlassungen in Boca Raton, Boston und Cleveland ihren Kunden umfassende
Dienstleistungen als Investmentbank und Brokerage-Gesellschaft. Die Research-Abteilung wird bestandig als eine
der besten am New Yorker Platz eingestuft und wurde erst kirzlich als Nummer 1 noch vor den 15 groRten
Brokerfirmen bewertet. Daneben ist Ladenburg Thalmann & Co. Inc. Spezialist in der Strukturierung und
Plazierung von Finanzierungen jeder Art fur mittelgroRe Firmen, insbesondere in den Bereichen Internet,
Telekommunikation, Gesundheit und der Unterhaltungsindustrie. Die Gesellschaft hat einen Sitz an allen
wichtigen US-Bdrsen und agiert als aktiver Market-Maker fiir ausgewahlte Gesellschaften.

Der Einstieg der Berliner Effektengesellschaft AG bei Ladenburg Thalmann & Co. Inc. ist als konsequenter Schritt
zur ErschlieRung des fiihrenden Finanzmarktes der Welt zu verstehen, wodurch die Gesellschaft die Qualitat ihrer
Dienstleistungen deutlich verbessern kann und die Struktur als umfassende Finanzdienstleistungsholding weiteres
Profil gewinnt.

Die Zahlung der ersten Tranche wird durch Geld und die Ausgabe von Aktien erfolgen. Der heute unterzeichnete
Vertrag steht noch unter Gremienvorbehalt und wird im wesentlichen wirksam nach Erteilung der Zustimmung
durch die New York Stock Exchange und durch den Aufsichtsrat der Berliner Effektengesellschaft AG.
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